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L. Ogtoszenie o zwotaniu NWZ RAFAKO S.A.
Il Regulamin obrad NWZ RAFAKO S.A.
M. Projekty uchwat NWZ RAFAKO S.A. przedstawione przez Zarzad

Spotki, oraz stosowne Uchwaty Rady Nadzorczej RAFAKO S.A.:

1. Uchwata NWZ nr 1 w sprawie wyboru Przewodniczacego
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2. Uchwata NWZ nr 2 w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjne;j.

3. Uchwata NWZ nr 3 w sprawie (i) obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki
w celu wyréwnania strat poniesionych przez Spoétke, (ii) rozwigzania
wszystkich kapitatow zapasowych i rezerwowych Spétki w celu pokrycia
strat poniesionych przez Spétke oraz (iii) zmiany Statutu Spétki.

4. Uchwata Nr 6/2022 Rady Nadzorczej w sprawie opinii projektow
uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia RAFAKO S.A.
zaplanowanego na dzien 21 kwietnia 2022 roku, w tym w
przedmiocie obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez
zmiane warto$ci nominalnej akcji w kapitale zaktadowym Spotki do
wartosci nominalnej 0,01 zlotego, rozwigzania kapitatow
zapasowych i rezerwowych Spotki oraz zmiany Statutu Spofki.

5. Uchwata Nr 7/2022 Rady Nadzorczej w sprawie oceny propozycji

zmian Statutu Spofki.



Zarzad RAFAKO S.A. w Raciborzu (,,Spotka”)
dziatajac na podstawie art. 393 pkt 5), art. 398, art. 399 § 1 oraz art. 402" § 1 i 2 oraz 402°
Kodeksu Spétek Handlowych (,KSH”) i § 23 ust. 3 Statutu Spétki zwotuje na dzien
21 kwietnia 2022 roku o godz. 12:00 w siedzibie Spétki w Raciborzu przy ul. £gkowej 33

NADZWYCZAJNE WALNE
ZGROMADZENIE RAFAKO S.A.
W RACIBORZU

PORZADEK OBRAD:

Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Wybor Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i

zdolnosci do podejmowania uchwat.

4.  Wybdr Komisji Skrutacyjnej.

5. Podjecie uchwaty w sprawie: (i) obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki w celu
wyréwnania strat poniesionych przez Spotke, (ii) rozwigzania wszystkich kapitatow
zapasowych i rezerwowych Spoétki w celu pokrycia strat poniesionych przez Spotke
oraz (iii) zmiany Statutu Spétki.

6.  Wolne wnioski.

7. Zamkniecie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

W~

Zarzad podaje do wiadomosci obowigzujgce postanowienia i tre$¢ proponowanych zmian w
§ 7 i § 8 Statutu Spotki:

Dotychczasowa tresc:

!!§7
Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 321.760.890,00 (stownie: trzysta dwadziesScia jeden
milionéw siedemset szescdziesiat tysiecy osiemset dziewiecdziesiat) ztotych.”

!!§ 8
Kapitat zakltadowy Spéiki dzieli sie na 160.880.445 (stownie: sto szes$cdziesigt milionow
osiemset osiemdziesigt tysiecy czterysta czterdziesci pie¢) akcji o wartosci nominalnej 2,00
(stownie: dwa) ztote kazda.”

Proponowana tres¢:

u§ 7
~Kapitat zaktadowy wynosi 1.608.804,45 zt (jeden milion szes¢set osiem tysiecy osiemset
cztery ztote i czterdziesci pie¢ groszy).”

!!§ 8
,Kapitat zaktadowy Spodtki dzieli sie na 160.880.445 (stownie: sto szescdziesigt milionéw
osiemset osiemdziesigt tysiecy czterysta czterdziesci pie¢) akcji o wartosci nominalnej 0,01
ztotego (stownie: jeden grosz) kazda.”

Na podstawie art. 402° KSH Spétka przekazuje informacje dotyczace udziatu w
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoétki (,Walne Zgromadzenie”):

1. Akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego przystuguje prawo zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad Walnego Zgromadzenia Spotki. Zgdanie powinno zostaé zgtoszone Zarzadowi



Spotki nie pdzniej niz na 21 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia. Zgdanie
powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu
porzadku obrad. Zgdanie moze zostaé zlozone na piSmie w siedzibie Spoétki pod
adresem 47-400 Raciborz, ul. tgkowa 33, budynek NBA, pok. 4 lub za posrednictwem
poczty elektronicznej na nastepujacy adres wza@rafako.com.pl

. Akcjonariusze powinni wykaza¢ posiadanie odpowiedniej liczby akcji na dzieh ztozenia
zgdania, zatagczajgc sSwiadectwo depozytowe lub imienne zaswiadczenie o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, a w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami
prawnymi potwierdzi¢ réwniez uprawnienie do dziatania w imieniu tego podmiotu
zatgczajgc aktualny odpis z odpowiedniego rejestru. W przypadku akcjonariuszy
zgtaszajacych zadanie przy wykorzystaniu elektronicznych $rodkéw komunikaciji
dokumenty powinny zostac przestane w formacie PDF.

. Akcjonariusze Spofki reprezentujgcy co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego mogg przed
terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ na pismie w siedzibie Spétki lub przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej (w sposoéb i na adresy podane w pkt 1
powyzej) projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad.

Podobnie jak w pkt 1 powyzej Akcjonariusze powinni wykaza¢ posiadanie odpowiedniej
liczby akcji na dzien ztozenia zgdania, zatgczajgc Swiadectwo depozytowe lub imienne
zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, a w przypadku
akcjonariuszy bedacych osobami prawnymi potwierdzi¢ réwniez uprawnienie do
dziatania w imieniu tego podmiotu zatgczajgc aktualny odpis z odpowiedniego rejestru.
W przypadku akcjonariuszy zgtaszajgcych zgdanie przy wykorzystaniu elektronicznych
Srodkéw komunikacji dokumenty powinny zosta¢ przestane w formacie PDF.

Kazdy z akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu moze
podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad. Projekty uchwat powinny byé zgtaszane wraz z
uzasadnieniem. Akcjonariusz uczestniczacy w Walnym Zgromadzeniu ma prawo do
zadawania pytah dotyczgcych spraw umieszczonych w porzadku obrad walnego
zgromadzenia.

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spoétki i wykonywania prawa gtosu powinno by¢ udzielone na pismie lub w
postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga
opatrzenia bezpiecznym podpisem elekironicznym weryfikowanym przy pomocy
waznego kwalifikowanego certyfikatu.

. Akcjonariusz jest zobowigzany przesta¢é do Spétki informacje o udzieleniu
petnomocnictwa w postaci elektronicznej na podany w pkt. 1 powyzej adres poczty
elektronicznej nie pozniej niz na 4 dni przed dniem Walnego Zgromadzenia.
Petnomocnictwo udzielone w formie elektronicznej powinno zawiera¢ dane
umozliwiajgce identyfikacje akcjonariusza. Do zawiadomienia o udzieleniu przez
akcjonariusza bedacego osobg fizyczng petnomocnictwa w postaci elektronicznej nalezy
zatgczy¢ skan dokumentu tozsamosci akcjonariusza. Do zawiadomienia o udzieleniu
przez akcjonariusza niebedgcego osobg fizyczng petnomocnictwa w postaci
elektronicznej nalezy zatgczyé skany aktualnych odpiséw z odpowiednich rejestrow,
wymieniajagcych osoby uprawnione do reprezentowania tych podmiotéw. Spétka
podejmuje réwniez inne odpowiednie dziatania stuzgce identyfikacji akcjonariusza i
petnomocnika, w celu weryfikacji waznosci petnomocnictwa udzielonego w postaci
elektronicznej, przy czym dziatania te powinny by¢ proporcjonalne do celu.

. Akcjonariusze i petnomocnicy zostang dopuszczeni do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu po okazaniu dowodu tozsamosci, a petnomocnicy, ktérym udzielono
petnomocnictwa w formie pisemnej po okazaniu dodatkowo waznego petnomocnictwa
udzielonego w formie pisemnej. Wszyscy petnomocnicy os6b prawnych, niezaleznie od
tego w jakiej formie udzielono im petnomocnictwa, winni dodatkowo okazaé aktualne




10.

11.

12.

13.

14.

odpisy z odpowiednich rejestréw, wymieniajgce osoby uprawnione do reprezentowania
tych podmiotow.

Zarzad Spétki dziatajgc na podstawie § 30a ust. 2 Statutu Spétki informuje, ze nie
dopuszcza udziatu akcjonariuszy oraz mozliwosci wykonywania prawa gtosu na Walnym
Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej. Ponadto zarzad
informuje, ze regulamin walnego zgromadzenia Spotki nie przewiduje mozliwosci
wykonywania prawa gtosu drogg korespondencyjna.

Dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest dzien 5 kwietnia 2022 roku.
Prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedgce akcjonariuszami
w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu tj. na 16 dni przed datg
Walnego Zgromadzenia.

Rekomenduje sie akcjonariuszom zabranie ze sobg na Walne Zgromadzenie imiennego
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, kitérego Zzgdanie
wystawienia mozna ztozy¢ w terminie do 5 kwietnia 2022 roku w podmiocie
prowadzgcym rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sg akcje Spotki.
Spétka ustala liste akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu na podstawie wykazu przekazanego jej przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. (KDPW), a sporzadzonego na podstawie wystawionych przez
podmioty prowadzgce rachunki papieréw wartosciowych imiennych zaswiadczen o
prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Na trzy dni powszednie przed terminem
Walnego Zgromadzenia w siedzibie Spétki zostanie wytozona do wgladu lista
akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusz
bedzie mogt zazgdac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng
podajac adres, na ktéry lista powinna by¢ wystana.

Osoby uprawnione do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu mogg uzyskac petny tekst
dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona na Walnym Zgromadzeniu oraz projekty
uchwat w siedzibie Spdétki lub na stronie internetowej pod adresem www.rafako.com.pl w
zaktadce ,Relacje Inwestorskie" widok ,WZA/ Najblizsze WZ".



10.
. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych,
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REGULAMIN OBRAD WALNEGO ZGROMADZENIA
RAFAKO Spoétka Akcyjna przyjety Uchwatg Nr 1 ZWZ w dniu 12-05-2003
i zmieniony Uchwata Nr 11 NWZ w dniu 17-11-2009

Regulamin Obrad okresla tryb prowadzenia obrad Walnego Zgromadzenia RAFAKO
S.A.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana.

Otwierajgcy Walne Zgromadzenie niezwtocznie przeprowadza wyboér Przewodniczgcego
Walnego Zgromadzenia sposréd oséb uprawnionych do gtosowania.

Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia stwierdza prawidtowos$¢ zwotania Walnego
Zgromadzenia oraz jego zdolno$¢ do podejmowania uchwat w oparciu o dowody

zwotania Walnego Zgromadzenia i liste obecnosci z podpisami uczestnikéw
Zgromadzenia. Lista obecnosci zawiera ilos¢ akcji, kidére kazdy z uczestnikéw
przedstawia i ilos¢ przystugujacych im gftoséw. Lista obecnosci powinna byc¢

sporzgdzona niezwtocznie po wyborze Przewodniczacego, podpisana przez niego oraz
wytozona podczas Zgromadzenia.

Przewodniczgcy Zgromadzenia proponuje sktad komisji skrutacyjnej, wyborczej albo
skrutacyjno-wyborczej, = zapewniajagcych  sprawne  przeprowadzenie = Walnego
Zgromadzenia i zarzadza ich wybor.

W przypadku Komisji Skrutacyjnej oblicza ona liczbe gtoséw oddanych za i przeciw
podjeciu uchwaty oraz gtoséw wstrzymujgcych sie. Pisemne stwierdzenie Komisiji liczbie
gtoséw przekazywane jest Przewodniczgcemu Zgromadzenia, ktdry ogtasza wynik
gtosowania podajgc liczbe gtoséw za, przeciw podjeciu uchwaty oraz gtoséow
wstrzymujacych sie.

W przypadku Komisji Wyborczej oblicza ona liczbe gtoséw oddanych przy wyborach
oraz nad wnioskami o odwotanie czionkéw organéw Spétki lub Likwidatoréw, o
pociaggnieciu ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobowych. Pisemne
stwierdzenie Komisji o liczbie gtoséw przekazywane jest Przewodniczgcemu
Zgromadzenia, ktory ogtasza wynik gtosowania podajgc liczbe gtoséw za, przeciw
podjeciu uchwaty oraz gtoséw wstrzymujacych sie.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac¢ uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych
akcjonariuszy i reprezentowanych akgciji.

Walne Zgromadzenie moze zarzadzac¢ przerwy w obradach wiekszoscig dwoch trzecich
gtosow. Lacznie przerwy nie moga trwac dtuzej niz trzydziesci dni.

Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo jednego gtosu.

o ile przepisy ustawy lub Statut RAFAKO S.A. nie stanowig inaczej. Bezwzgledna
wiekszos¢ gtosdw oznacza wiecej niz potowe gtoséw oddanych.

Gtosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzgdza sie przy wyborach. Tajne gtosowanie
zarzadza sie rowniez nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organdéw lub likwidatoréw
Spétki, badz o pociaggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach
osobowych. Ponadto tajne gtosowanie zarzgdza sie na wniosek chocby jednego z
obecnych uprawnionych do gtosowania.

. Wybory cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami odbywajg

sie w spos6b nastepujacy:

Ustalenie liczby cztonkéw Rady Nadzorczej,

Ustalenie minimalnej liczby gtoséw uprawniajacej do utworzenia oddzielnej grupy (liczba
gtoséw obecnych podzielona przez liczbe miejsc w RN),

Zgtaszanie grup uprawnionych do wyboru cztonkéw RN oddzielnymi grupami (ztozenie
na rece Przewodniczgcego Protokotu Utworzenia Grupy),

Przeprowadzenie wyboréw w Grupach w obecnosci Notariusza:

- podpisanie listy obecnosci w grupie,

- wydanie kart do tajnego gtosowania w grupie,

- wybor Przewodniczacego i Komisji Wyborczej Grupy,



14.

15.

16.

17.

18.

19.
20.

- zgtoszenie kandydatow do RN,

- przeprowadzenie gtosowania tajnego,

- sporzadzenie Protokotu Komisji Wyborczej i stosownej Uchwaty Grupy.
Przeprowadzenie wyborow przez pozostatych akcjonariuszy:

- zgtaszanie kandydatow,

- wydanie kart do tajnego gtosowania,

- przeprowadzenie gtosowania tajnego,

- sporzgdzenie Protokotu Komisji Wyborczej i stosownej Uchwaty Zgromadzenia.
Uchwaty w sprawie zmiany przedmiotu dziatalnosci Spétki zapadajg zawsze w jawnym
gtosowaniu imiennym.

Procedura gtosowania moze by¢é przeprowadzona réwniez przy wykorzystaniu
elektronicznej techniki komputerowej. Z kazdego gtosowania sporzgdzany jest protokét
przez odpowiednig komisje, zas wyniki gtosowania ogtasza Przewodniczacy.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty jedynie w sprawach objetych
porzgdkiem obrad.

Whioski w sprawie zmian tresci projektow uchwat sg zgtaszane na rece
Przewodniczgcego w formie pisemnej z podpisem zgtaszajgcego.

Przewodniczgcy Zgromadzenia prowadzi obrady zgodnie z ustalonym porzgdkiem
obrad, udziela gtosu i odbiera gtos uczestnikom obrad oraz wydaje odpowiednie decyzje
o charakterze porzgdkowym. Od decyzji Przewodniczgcego przystuguje odwotanie do
Walnego Zgromadzenia kazdemu uprawnionemu do gtosowania uczestnikowi Walnego
Zgromadzenia.

Obrady Walnego Zgromadzenia wraz z uchwatami sg protokotowane przez notariusza.
Udzielone w formie elektronicznej petnomocnictwo do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu, Akcjonariusze przesytajg pocztg
elektroniczng na adres: wza@rafako.com.pl, nie pdzniej niz 4 dni przez Walnym
Zgromadzeniem.

Racibérz, dnia 25 marca 2022 roku.



UCHWALANR 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO Spoétka Akcyjna
z dnia 21 kwietnia 2022 roku

w sprawie: wyboru Przewodniczagcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
§1.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia wybra¢ Pana/Panig ................ na
Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.



UCHWALA NR 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO Spoétka Akcyjna
z dnia 21 kwietnia 2022 roku

w sprawie: wyboru Komisji Skrutacyjnej.

§1

Dziatajgc na podstawie Regulaminu Obrad Walnego Zgromadzenia RAFAKO S.A., powotuje
sie Komisje Skrutacyjng w nastepujgcym skfadzie:

a) []

b) [ ]

c) 1]

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.



UCHWALA NR 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO Spoétka Akcyjna
z dnia 21 kwietnia 2022 roku

w sprawie: (i) obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki w celu wyréwnania strat poniesionych
przez Spétke, (ii) rozwigzania wszystkich kapitatow zapasowych i rezerwowych
Spotki w celu pokrycia strat poniesionych przez Spétke oraz (iii) zmiany Statutu
Spotki.

Dziatajgc na podstawie art. 455 § 112 oraz art. 396 § 5 w zwigzku z art. 457 §1 pkt. 2) z dnia
15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (,KSH”), oraz § 30 ust. 1 pkt 6) Statutu
spotki RAFAKO Spétka Akcyjna (,Spétka”), po zapoznaniu sie z pisemng oceng Rady
Nadzorczej Spotki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki niniejszym postanawia, co
nastepuje:

§1.

1. Na podstawie art. 455 § 1 i 2 KSH obniza sie kapitat zaktadowy Spétki o kwote
320 152 085,55 ztotych (trzysta dwadziescia milionéw sto piecdziesigt dwa tysigce
osiemdziesiat pie¢ ztotych i pie¢dziesigt pie¢ groszy) do kwoty 1.608.804,45 zt (jeden
milion szescset osiem tysiecy osiemset cztery ztote i czterdziesci piec groszy).

2. Obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki dokonuje sie poprzez obnizenie wartosci
nominalnej wszystkich akcji Spotki do 0,01 zt (jeden grosz).

3. Obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki nastepuje zgodnie z art. 457 § 1 pkt. 2) KSH,
t. w celu wyréwnania strat poniesionych przez Spotke, z wytgczeniem
przeprowadzenia procedury konwokacyjnej okreslonej w art. 456 KSH.

§2
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanawia niniejszym zmieni¢ Statut Spotki w
ten sposéb, ze:

1) § 7 otrzymuje brzmienie:

Il§ 7
,Kapitat zaktadowy wynosi 1.608.804,45 zt (jeden milion szeséset osiem tysiecy osiemset cztery ztote i
czterdziesci piec groszy).”;

2) § 8 otrzymuje brzmienie:
.88
,Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na 160.880.445 (stownie: sto szescdziesigt milionéw osiemset
osiemdziesigt tysiecy czterysta czterdziesci piec) akcji o wartosci nominalnej 0,01 zfotego (stownie:
jeden grosz) kazda.”.

§3
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, dziatajgc na podstawie art. 396 § 5 KSH,
postanawia rozwigza¢ wszystkie kapitaty zapasowe i rezerwowe Spétki w tgcznej kwocie
181 020 539,83 zt (stownie: sto osiemdziesiagt jeden milionbw dwadziescia tysiecy piecset
trzydziesci dziewie¢ ztotych i osiemdziesigt trzy grosze), w celu przeznaczenia ich na
pokrycie strat Spotki, w tym strat wykazanych w sprawozdaniu finansowym Spétki za rok
obrotowy 2020.

§4



1. Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spétki do przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spétki z
uwzglednieniem zmian wynikajacych z niniejszej Uchwaty.

2. Upowaznia sie Zarzad do dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych w
celu wykonania niniejszej Uchwaty.

§7
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia, przy czym zmiana Statutu Spoétki, o ktérej mowa
w § 2 powyzej, jest skuteczna z chwilg wpisu do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego.

Uzasadnienie Zarzadu Spotki:

W dniu 24 marca 2022 roku Spotka zawarta ze spotkg MS Galleon AG z siedzibg w Wiedniu
(,Inwestor’) umowe inwestycyjng w sprawie warunkéw dokapitalizowania Spotki przez
Inwestora w drodze objecia przez niego warrantow subskrypcyjnych uprawniajgcych do
konwersji na akcje w kapitale zaktadowym Spétki (,Umowa Inwestycyjna”). Jednoczesnie,
w tym samym dniu, Spétka zawarta z Inwestorem, jako kupujacym, oraz PBG S.A. w
restrukturyzacji (,PBG”) jako sprzedajgcym, warunkowg umowe w sprawie sprzedazy akcji
Spotki posiadanych przez PBG oraz sprzedazy udziatdéw posiadanych przez PBG w spéice
Multaros Trading Company Limited z siedzibg w Nikozji (,Multaros”)(,Umowa Sprzedazy”).

Zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej objecie przez Inwestora warrantow
subskrypcyjnych wyemitowanych przez Spotke oraz ich konwersja na akcje w kapitale
zaktadowym Spotki, zostanie dokonane na zamknigciu transakcji sprzedazy akcji Spétki oraz
udziatbw Multaros przewidzianej w Umowie Sprzedazy, po spetnieniu warunkéw
zawieszajgcych okreslonych w Umowie Sprzedazy oraz Umowie Inwestycyjnej.

Zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej oraz Umowy Sprzedazy, jednym z takich
warunkow zawieszajgcych jest zwotanie przez Spétke Walnego Zgromadzenia z porzadkiem
obrad obejmujgcym (i) obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki poprzez zmniejszenie wartosci
nominalnej akcji Spotki z kwoty 2 zt do kwoty 0,01 zt oraz (ii) rozwigzanie wszystkich
kapitatbw rezerwowych Spotki w celu pokrycia strat Spoétki, oraz podjecie przez Walne
Zgromadzenie Spotki stosownych uchwat w tym przedmiocie.

Przeprowadzenie transakcji przewidzianej w Umowie Inwestycyjnej oraz Umowie Sprzedazy
Akcji bedzie w ocenie Zarzadu Spétki prowadzi¢ do osiggniecia przez Spétke istotnych
korzysci polegajacych na:

1) pozyskaniu silnego inwestora kapitalowego o uznanej renomie, pozwalajgcego na
ustabilizowanie sytuacji finansowej Spétki oraz zwiekszenie wiarygodnosci rynkowej Spofki
wzgledem jej klientéw oraz instytucji finansujgcych Spétke;

2) pozyskaniu dokapitalizowania Spotki w istotnej wysokosci, potencjalnie nawet do kwoty
ok. 280 min zt, ktére umozliwi Spotce rozwigzanie ujemnych kapitatdw wiasnych oraz
pozyskanie $rodkow na dalszych rozwdj dziatalnosci Spotki.

W zwigzku z powyzszym w ocenie Zarzadu Spoétki podjecie przez Spétke wszelkich
uzasadnionych dziatan majacych na celu spetnienie warunkéw zawieszajgcych opisanych w
Umowie Inwestycyjnej oraz Umowie Sprzedazy, w tym podjecie uchwaty Walnego
Zgromadzenia Spoétki w przedmiocie obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki oraz
rozwigzaniu kapitatdw zapasowych oraz rezerwowych w celu pokrycia strat poniesionych
przez Spotke oraz doprowadzenie do zamkniecia transakcji opisanej w tych umowa jest w
uzasadnionym interesie Spotki.

Jednoczesnie, niezaleznie od transakcji przewidzianej w Umowie Inwestycyjnej oraz Umowie
Sprzedazy Akcji, Zarzad Spétki wskazuje, ze obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki w celu



pokrycia strat Spoétki oraz rozwigzanie wszystkich kapitatbw zapasowych i rezerwowych
Spétki w celu pokrycia strat Spoétki jest uzasadnione wysokoscig historycznych strat
poniesionych przez Spétke, wykazanych w szczeg6lnosci w sprawozdaniach finansowych
Spotki za rok obrotowy 2020 (strata netto Spotki wyniosta 297 523 513,87 PLN (297.523 tys.

zt).

W sprawie:

UCHWALA NR 6/2022
Rady Nadzorczej RAFAKO S.A.
z dnia 2022-03-25

opinii projektéw uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia RAFAKO
S.A. zaplanowanego na dzien 21 kwietnia 2022 roku, w tym w przedmiocie
obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez zmiane wartosci nominalnej
akcji w kapitale zaktadowym Spétki do wartosci nominalnej 0,01 ztotego,
rozwigzania kapitatow zapasowych i rezerwowych Spétki oraz zmiany Statutu
Spéiki.

§1

Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. (,Spoétka” lub ,Emitent”), dziatajac na podstawie § 21 ust. 2
pkt 14) pozytywnie opiniuje nastepujgce projekty uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki (,NWZ”) zaplanowanego na dzien 21 kwietnia 2022 roku,
przedstawione przez Zarzad Spotki:

W~

Uchwata NWZ nr 1 w sprawie wyboru Przewodniczgcego NWZ,
Uchwata NWZ nr 2 w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjnej,
Uchwata NWZ nr 3 w sprawie :
a. obnizenia kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez zmniejszenie wartosci

nominalnej kazdej akcji w kapitale zaktadowym Spétki z 2,00 PLN (stownie:
dwa ziote) do wartosci nominalnej 0,01 PLN (jeden grosz), co spowoduje
obnizenie wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki z 321.760.890,00 PLN do
kwoty 1.608.804,45 PLN (jeden milion szes¢set osiem tysiecy osiemset cztery
ziote i

rozwigzania wszystkich kapitatdw zapasowych oraz rezerwowych Spétki w
celu pokrycia strat poniesionych przez Spotke;

zmiany statutu Spoétki w celu odzwierciedlenia zmiany wartosci nominalnej
kazdej akcji w kapitale zaktadowym Spotki oraz obnizeniem wysokosci
kapitatu zaktadowego

Uzasadnienie oceny Rady Nadzorczej stanowi Zatgcznik 1 do niniejszej Uchwalty.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.



W gtosowaniu jawnym oddano 4 gtosy wazne, a w tym:

- 4 gtosy ,za”,
- 0 gtoséw ,wstrzymujgcych sie”,
- 0 gtoséw ,przeciw”.

Uchwata zostata przyjeta.

Zalacznik 1

Ocena Rady Nadzorczej w przedmiocie planowanej uchwaty Walnego Zgromadzenia
Spotki w przedmiocie obnizenia kapitatu zakltadowego, rozwigzania kapitatow
zapasowych i rezerwowych oraz zmiany statutu Spéftki

W dniu 24 marca 2022 roku Spétka zawarta ze spotkg MS Galleon AG z siedzibg w Wiedniu
(.Inwestor”) umowe inwestycyjng w sprawie warunkéw dokapitalizowania Spoétki przez
Inwestora w drodze objecia przez niego warrantow subskrypcyjnych uprawniajgcych do
konwersji na akcje w kapitale zaktadowym Spétki (,Umowa Inwestycyjna”). Jednoczesnie,
w tym samym dniu, Spotka zawarta z Inwestorem, jako kupujagcym, oraz PBG S.A. w
restrukturyzacji (,PBG”) jako sprzedajgcym, warunkowg umowe w sprawie sprzedazy akcji
Spotki posiadanych przez PBG oraz sprzedazy udziatdéw posiadanych przez PBG w spéice
Multaros Trading Company Limited z siedzibg w Nikozji (,Multaros”)(,Umowa Sprzedazy”).

Zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej objecie przez Inwestora warrantow
subskrypcyjnych wyemitowanych przez Spotke oraz ich konwersja na akcje w kapitale
zaktadowym Spotki, zostanie dokonane na zamknieciu transakcji sprzedazy akcji Spétki oraz
udziatbw Multaros przewidzianej w Umowie Sprzedazy, po spetnieniu warunkéw
zawieszajgcych okreslonych w Umowie Sprzedazy oraz Umowie Inwestycyjnej.

Zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej oraz Umowy Sprzedazy, jednym z takich
warunkéw zawieszajacych jest zwotanie przez Spétke e Walnego Zgromadzenia z
porzadkiem obrad obejmujgcym (i) obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki poprzez
zmniejszenie warto$ci nominalnej akcji Spotki z kwoty 2 zt do kwoty 0,01 zt oraz (ii)
rozwigzanie wszystkich kapitatow rezerwowych Spétki w celu pokrycia strat Spétki, oraz
podjecie przez Walne Zgromadzenie Spétki stosownych uchwat w tym przedmiocie.

Przeprowadzenie transakcji przewidzianej w Umowie Inwestycyjnej oraz Umowie Sprzedazy
Akcji bedzie prowadzi¢ do osiaggniecia przez Spotke istotnych korzysci polegajacych na:



1) pozyskaniu silnego inwestora kapitatowego o uznanej renomie, pozwalajgcego na
ustabilizowanie sytuacji finansowej Spotki oraz zwigkszenie wiarygodnosci rynkowej Spotki
wzgledem jej klientdéw oraz instytucji finansujgcych Spotke;

2) pozyskaniu dokapitalizowania Spotki w istotnej wysokosci, potencjalnie nawet do kwoty
ok. 280 min zt, ktére umozliwi Spéice rozwigzanie ujemnych kapitatow wiasnych oraz
pozyskanie srodkéw na dalszy rozwdj dziatalnosci Spotki.

W zwigzku z powyzszym w ocenie Rady Nadzorczej podjecie przez Spotke wszelkich
uzasadnionych dziatan majacych na celu spetnienie warunkéw zawieszajgcych opisanych w
Umowie Inwestycyjnej oraz Umowie Sprzedazy oraz doprowadzenie do zamkniecia
transakcji opisanej w tych umowach jest w uzasadnionym interesie Spéiki.

Jednoczesnie, niezaleznie od transakcji przewidzianej w Umowie Inwestycyjnej oraz Umowie
Sprzedazy Akcji, Zarzad Spétki wskazuje, ze obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki w celu
pokrycia strat Spétki oraz rozwigzanie wszystkich kapitatow zapasowych i rezerwowych
Spétki w celu pokrycia strat Spoétki jest uzasadnione wysokoscig historycznych strat
poniesionych przez Spétke, wykazanych w szczegb6lnosci w sprawozdaniach finansowych
Spéiki za rok obrotowy 2020 (strata netto Spotki wyniosta 297 523 513,87 PLN (297.523 tys.
zt).

1. Piotr Zimmerman 2. Michat Sikorski

3. Przemystaw Schmidt 4. Zbigniew Debski

5. Kinga Banaszak-Filipiak

UCHWALA NR 7/2022
Rady Nadzorczej RAFAKO S.A.
z dnia 2022-03-25

W sprawie:  oceny propozycji zmian Statutu Spoétki.

§1

Rada Nadzorcza RAFAKO S.A., dziatajagc na podstawie § 21 ust. 2 punkt 2 oraz punkt 10
oraz § 30 ust. 1 punkt 5 oraz punkt 6 Statutu Spoétki, pozytywnie ocenia propozycje zmian
w Statucie Spéiki, przedstawiong przez Zarzad RAFAKO S.A. w projekcie Uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.



§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

W gtosowaniu jawnym oddano 5 gtoséw waznych, a w tym:

- 5 gtosow ,.za”,
- 0 gtoséw ,wstrzymujgcych sie”,
- 0 gtoséw ,przeciw”.

Uchwata zostata przyjeta.

1. Piotr Zimmerman 2. Michat Sikorski

3. Przemystaw Schmidt 4. Zbigniew Debski

5. Kinga Banaszak-Filipiak




